
◎
論

説

W
T
O
加
盟
後
の
中
国
経
済
と
日
本

W
T
O
加
盟

で
金
融
開
国
を
迫
ら
れ
る
中
国

危
機
は
回
避

で
き
る
か

関

志

雄

・
・
…

一
九
九

七
～
九
八
年

に
通
貨

・
金
融
危
機
に
見
舞
わ
れ
た
タ
イ
を

は
じ
め
と
す
る
ア
ジ
ア
諸
国

の
経
験

が
示
し
て
い
る
よ
う
に
、
脆
弱

な
金
融

セ
ク
タ
ー
を
持

つ
途
上
国

は
資
本
取
引
の
自
由
化
を
慎
重
に

進
め
て
い
か
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
な
ぜ
な
ら
、
銀
行

の
リ
ス
ク
管

理
能
力

が
弱
く
、

マ
ク

ロ

・
コ
ン
ト

ロ
ー
ル
も
不
十
分
な
国
で
は
、

資
本
取

引
の
自
由
化

は
バ
ブ

ル
の
生
成
と
崩
壊
を
引
き
起

こ
し
、
金

融

シ
ス
テ
ム
と

マ
ク

ロ
経
済

の
不
安
定
化
を
も
た
ら
し
や
す
い
か
ら

で
あ
る
。
当
局
に
よ
る
監
督
な
ど
を
通
じ
た
金
融
セ
ク
タ
ー
の
強
化

や
有
効

な
金
融
政
策
の
手
段
の
確
保
は
、資
本
取
引
自
由
化
の
メ
リ
ッ

ト
を
享
受
す
る
た
め
の
前
提
条
件
だ
と
言
え
よ
う
。

中
国

は
ア
ジ
ア
通
貨

・
金
融
危
機
を
免
れ
る
こ
と
は
で
き
た
が
、

そ
れ
は
国
内
経
済

・
金
融
市
場
が
健
全

で
あ

っ
た
か
ら
で
は
な
く
、

む
し
ろ
依
然
と
し
て
資
本
取
引
規
制
が
厳
し
か

っ
た

こ
と
や
政
府
保

証
に
よ

っ
て
銀
行
は
守
ら
れ
て
い
る
と
預
金
者
が
信
じ
て
い
た
こ
と

に
よ
る
部
分
が
大
き
い
。
実
際
、
非
常

に
高

い
不
良
債
権
比
率
に
象

徴
さ
れ
る
よ
う
に
、
中
国
の
銀
行
セ
ク
タ
ー
が
危
機
に
見
舞
わ
れ
た

ア
ジ
ア
諸
国
と
同
様
に
脆
弱
で
あ
る
こ
と
は
、
も
は
や
周
知
の
事
実

で
あ
る
。

中
国
は
、

こ
れ
ま
で
経
済
改
革
と
対
外
開
放
を
同
時

に
進
め
て
き

た
。
今
後
は
、
ア
ジ
ア
諸
国
の
経
験
を
踏
ま
え
、
金
融
分
野
に
お
け

る
改
革
を
精
力
的
に
推
し
進
め
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
が
、
対
外
開
放

に
関
し
て
は
よ
り
慎
重
に
な
ら
ざ

る
を
得
な

い
。
も
し
こ
の
順
序
を

間
違
え
ば
、
金
融
危
機
が
起

こ
る
確
率
は
高

ま

っ
て
し
ま
う
で
あ
ろ

う
。
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表1中 国の金 融機 関 の預金 残 高 の シェ ア(2001年 末)
(億元)

総資産 シ ェア(%) 貸出残高 シェァ(%) 預金残高 シェア(%)

国有商業銀行

その他商業銀行

農村信用社

都市信用社

財務公司

103,249

19,306

16,108

7,800

2,237

69.4

13.0

1'

5.2

1.5

72,30769.6

11,51511.1

12,74412.3

5,4965.3

1,8951.8

87,67066.8

15,86512.1

17,27313.2

7,8126.0

2,6252.0

合 計 148,700 ioo.o 103,957100.0 131,245100.0

注:1)国 有商業銀行 は、中国工商銀行、中国農業銀行、中国銀 行、中国建設銀行。

2)そ の他の商業銀行 は、交通銀行 、中信実業銀行、光大銀行、華夏銀行、中国

投資銀行、広東発展銀行、深III発展銀行、深切招商銀行、浦東発展銀行、福建

興業銀行、民生銀行、姻台住宅貯蓄銀行、蛙埠住宅貯蓄銀行。

出所 『中国人民銀行統計季報」 よ り作成。

中
国
の
銀
行
部
門
が
抱
え
る
不
良
債
権

は
、
八
〇
年
代
後
半
以
降

急
速
に
増
え
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
性
を
脅
か
す
要
因
と
し
て
内

外

で
ク
ロ
ー
ズ

ア
ッ
プ
さ
れ
て
い
る
。
不
良
債
権

の
規
模
に
つ
い
て

公
式
の
統
計
は
発
表
さ
れ
て
い
な
い
が
、
中
国
人
民
銀
行
戴
相
竜
総

裁

の
年
初
の
発
言
か
ら
、
二
〇
〇

一
年
末

に
お
け
る
四
大
国
有
銀
行

の
貸
出
残
高
に
占
め
る
不
良
債
権

の
比
率
は

二
五
・四
%
で
、
そ

の
う

ち
要
償
却
の
も
の
は
八
・三
%
に
達
し
て
い
る
と
推
測
さ
れ
る
。

不
良
債
権
の
比
率

が
高
く
な

っ
て
し
ま

っ
た
本
質
的
な
原
因
は
、

計
画
経
済
か
ら
市
場
経
済

へ
の
移
行
過
程

で
生
じ
た

コ
ー
ポ
レ
ー
ト
・

O

深
刻
な
不
良
債
権
問
題

中
国
で
は
、
四
大
国
有
商
業
銀
行

は
、
総

資
産
、
預
金
残
高
、
貸

出
残
高
に
お
い
て
銀
行
部
門
全
体

の
七
割
近

く
の
シ
ェ
ア
を
占
め
て

い
る

(表
1
)。
し
か
し
、
多
額
の
不
良
債
権

を
抱
え
、
自
己
資
本
も

不
十
分
で
、
経
営
体
質
や
リ
ス
ク
管
理
能
力

も
脆
弱
で
あ
る
。
こ
れ

に
対
し
、
不
良
債
権

の
株
転
換
を
始
め
と
す
る
、
多
く
の
対
策
が
講

じ
ら
れ
て
き
た
が
、
目
立

っ
た
改
善
を
見
せ

て
い
な

い
。
W
T
O
加

盟
に
伴
う
外
資
系
銀
行

の
本
格
参
入
を
受
け
て
、
銀
行
部
門
に
お
け

る
競
争
は
激
し
く
な
り
、
国
内
銀
行

の
経
営

は

一
段
と
厳
し
く
な
る

で
あ
ろ
う
。

脆
弱
な
銀
行
部
門
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ガ
バ
ナ

ン
ス

(企
業
統
治
)

の
欠
如
に
求
め
る
こ
と
が
で
き
る
。
企

業
は
赤
字
を
計
上
し
て
も
、
国

の
財
政
あ
る
い
は
銀
行
融
資
な
ど
に

よ
る
事
後
的
な
補
填
に
よ
っ
て
破
産

の
コ
ス
ト
を
免
れ
る
こ
と
が
で

き
る
と

い
う
ソ
フ
ト
な
予
算
制
約
に
直
面
し
て
い
た
。
政
府

の
救
済

が
期
待

で
き
る
た
め
、
経
営
効
率
向
上
に
対
す
る
企
業

の
イ
ン
セ
ン

テ
ィ
ブ

は
弱
ま
り
、

モ
ラ
ル

・
ハ
ザ
ー
ド
が
生
じ
た
の
で
あ
る
。
企

業
と
し

て
は
、

で
き
る
だ
け
融
資
を
受
け
る
権
利
を
主
張
し
、
返
済

義
務
か

ら
は
可
能
な
限
り
逃
れ
た
い
と

い
う
わ
け
で
あ
る
。
ま
た
、

政
府

(特

に
地
方
政
府
)
は
雇
用
確
保
と
地
域
振
興
と
い
う
観
点
か

ら
、
国
有
企
業
を
で
き
る
だ
け
倒
産
さ
せ
ず
、
不
採
算

の
国
有
企
業

を
存
続
さ

せ
る
た
め
に
、
銀
行

に
融
資
を
続
け
る
よ
う
圧
力
を
か
け

て
き
た
。

こ
れ
を
背
景
に
、
国
有
銀
行
も
返
済
能
力

の
な
い
国
有
企

業
に
対
し

て
厳
格
な
審
査
も
せ
ず

に
融
資
を
し
続
け
た
の
で
あ
る
。

そ
の
上
、

一
九
九
四
年

の
中
央
銀
行
法
が
成
立
す
る
ま
で
、
政
府
か

ら

の
独
立
性

の
低

い
中
央
銀
行

(ま
た
は
そ
の
地
方
支
店
)
か
ら
容

易
に
資
金

を
調
達
で
き
た
の
で
、
銀
行
自
身
も

一
種

の
ソ
フ
ト
な
予

算
制
約

に
甘
え
て
い
た
。
そ
の
結
果
、
多
く
の
国
有
企
業
が
経
営
赤

字

の
拡
大

と
累
積
債
務

の
増
大
と
い
う
悪
循
環
に
陥
り
、
銀
行

の
不

良
債
権
比
率
も
上
昇

の

一
途
を
辿

っ
た
の
で
あ
る
。

さ
ら

に
は
、
国
有
銀
行
が
抱
え
て
い
る
構
造
上
の
問
題
点
も
指
摘

す
る
こ
と

が
で
き
る
。
ま
ず
、
中
国
の
銀
行

の
多
く
は
、
主
に
預
金

の
受
入

れ
と
貸
出
と
い
う
伝
統
的
な
業
務
を
営
ん
で
お
り
、
そ
の
他

の
銀
行
業
務
を
開
拓
し
て
い
な
い
。
こ
の
た
め
、
銀
行

の
収
入
源
が

過
度
に
偏

っ
て
し
ま

っ
て
い
る
の
で
あ
る
。

ま
た
、
こ
の
よ
う
な
業

務
体
質

の
た
め
、
銀
行
は
政
策
金
利
の
変
更

の
影
響
を
大
き
く
受
け

て
し
ま
う
の
で
あ
る
。
次
に
、
中
国
の
銀
行

は
、
政
府
に
よ

っ
て
管

理
さ
れ
て
き
た
た
め
、
民
間
企
業

に
対
し
て
大
き
な
差
別
を
行

っ
て

き
た
。
国
内
銀
行

の
貸
出

の
大
部
分
が
国
有
企
業
向
け
で
あ
り
、
非

国
有
企
業

に
は
ほ
と
ん
ど
貸
出
が
行
わ
れ
な

か
っ
た
。
そ
し
て
、
そ

の
貸
出
先

の
国
有
企
業
の
業
績
が
悪
く
、
結
果
と
し
て
非
効
率
的
な

貸
出
を
行

っ
た
た
め
に
不
良
債
権
が
増
加
し
て
し
ま
っ
た
の
で
あ
る
。

以
上

の
よ
う
な
問
題
点

の
結
果
、
も
と
も
と
低
か

っ
た
中
国
の
銀

行
の
収
益
率

は
さ
ら
に
悪
化
し
て
し
ま

っ
た

の
で
あ
る
。
社
会
全
体

で
見
て
も
、
貯
蓄

の
投
資

へ
の
転
化

の
効
率

が
悪
く
、
潜
在
力
の
あ

る
企
業
が
必
要
な
資
金
を
得
ら
れ
ず
、
今
後
高

い
経
済
成
長
率
を
持

続
で
き
な
く
な
る
可
能
性
が
あ
る
。
ま
た
、
中
国
人
民
銀
行

に
よ
る

経
済
成
長
促
進

の
た
め
の
金
融
政
策
の
伝
達

メ
カ

ニ
ズ
ム
が
不
良
債

権
の
た
め
に
働
か
ず
、
中
央
政
府

は
マ
ク
ロ
経
済
を

コ
ン
ト

ロ
ー
ル

す
る
際
に
金
融
政
策
を
運
用

で
き
な
い
た
め
、
ひ
た
す
ら
財
政
政
策

に
頼
る
し
か
な
く
な
る
の
で
あ
る
。

口

不
十
分
だ

っ
た
こ
れ
ま
で
の
金
融
改
革
の
取
り
組
み

九
七
年

の
ア
ジ
ア
通
貨

・
金
融
危
機
を
教

訓
に
、
政
府
は
銀
行

シ

ス
テ
ム
の
健
全
性
と
安
全
性
を
高

め
る
た
め

に
多
く
の
対
策
を
行

っ

た
。
自
己
資
本
を
充
実
さ
せ
る
た
め
の
資
本
注
入

(九
八
年
)
、
資
産

負
債
総
合
管
理

(A
L
M
)
の
強
化
、
指
令

的
な
貸
出
計
画
の
廃
止
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AMCに よる債権回収の仕組み図1

(九
八
年
)
に
続
き
、
九
九
年
に
は
資
産
管
理
会
社

(A
M
C
)
に
よ

る
大
規
模
な
不
良
債
権
処
理
が
実
施
さ
れ
た
。

A
M
C
は
中
央
財
政

の
全
額
出
資
に
よ

っ
て
設
立
さ
れ
、
銀
行
か

ら
不
良
債
権

の

一
部
を
簿
価

で
買

い
取

っ
た
後
、
「債
転
株
」

(債
権

の
株
式
化
)
、
お
よ
び
担
保
資
産
の
売
却
等
の
方
法

で
債
権
を
回
収
す

る

(図
1
)
。
A
M
C
が
買

い
取

っ
た
不
良
債
権
額
は
累
計

一
・四
兆

元

で
、
こ
れ
は
四
大
銀
行
に
お
け
る
当
時
の
貸
出

の
二
〇
%
に
相
当

す
る
巨
大
な
金
額
で
あ
る
。

二
〇
〇
二
年
末
ま
で
の
回
収
状
況
を
見

る
と
、
処
理
済
債
権
の
額
面
金
額
は
三
〇

一
四
億
元
、
回
収
金
額

は

一
〇

一
三
億
元
で
あ
り
、
回
収
率

は
三
三
・六

%
で
あ
る

(表
2
)
。

し
か
し
、
A
M
C
に
よ
る
不
良
債
権
の
処
理

は
容
易
な
も

の
か
ら
行

わ
れ
て
い
る
た
め
、
今
後

の
回
収
率
は
急
速

に
低
下
す
る
と
見
ら
れ

る
。A

M
C
に
よ
る
不
良
債
権

の
処
理
方
法
に
関
し
て
は
、
特
に

「債

転
株
」
が
注
目
さ
れ
て
い
る
。

こ
の
手
法
は
、
A
M
C
が
銀
行
か
ら

買

い
取

っ
た
不
良
債
権
の

一
部
を
債
務
企
業

の
株
式
に
転
換
し
、
将

来
的
に
企
業
の
業
績
が
改
善
し
た
段
階
で
A
M
C
が
そ
の
持
ち
分
を

処
分
し
、
資
金
を
回
収
す
る
仕
組

み
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
り
、
国
有

銀
行
と
国
有
企
業

の
財
務
状
況
が

一
時
的
に
は
改
善
す
る
。
ま
た
、

こ
の
措
置
が
す

べ
て
の
企
業
に
適
用
さ
れ
た
わ
け
で
は
な
く
、
将
来

的
に
黒
字
転
換
が
見
込
め
る
こ
と
を
基
準
に
対
象
企
業
が
選
ば
れ
た

た
め
、
産
業
構
造

の
再
編
が
促
進
さ
れ
、
業
績

の
悪

い
国
有
企
業

の

淘
汰
も
進
む
も

の
と
考
え
ら
れ
て
い
た
。
し
か
し
、
次

の
よ
う
な
理
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表2資 産管理会社の不良債権の買い取りと回収状況(2002年 末まで)

信達 華融 長城 東方 合計

不良債権買い取 り累計額(億 元) 3,730 4,077 3,458 2,674 13,939

処理済債権額面金額(億元)

回収額(億元)

回収率(%)

現金回収額(億元)

現金回収率(%)

868

336

38.7

266

30.7

632

273

43.2

198

31.3

1,060

199

18.8

98

9.3

455

206

45.3

112

24.7

3,014

1,013

33.6

675

22.4

出 所:中 国 人 民 銀 行 サ イ ト(http:/!www.pbc,gov.cn/xinwen/)内 の 新 聞 欄(http:

www・Pbc・gov.cn/xinwen/detail・asp?id=571)よ り 作 成 。

由
か
ら
、
当
初
期
待
さ
れ

た
効
果
は
実
現
さ
れ
て
い

な
い
。

①

助

長

さ
れ

た

モ
ラ

ル

・
ハ
ザ
ー
ド

債
権
の
株
式
化
は
、
本

質
的
に
は
、
不
良
債
権
を

抱
え
て
い
る
国
有
銀
行
と

重

い
債
務
を
負

っ
て
い
る

国
有
企
業
の
公
的
資
金
に

よ
る
救
済
に
ほ
か
な
ら
な

い
。

こ
れ
に
よ
り
、
経
営

が
失
敗
し
て
も
政
府
が
救

済
し
て
く
れ
る
だ
ろ
う
と

い
う
甘
い
考
え
方
が
助
長

さ
れ
る
こ
と

に
な
れ
ば
、

経
営

の
規
律
が

一
段
と
緩

く
な
る
。
こ
の
よ
う
な

モ

ラ
ル

・
ハ
ザ
ー
ド
を
防
ぐ

た
め
、
銀
行
と
企
業

の
経

営
責

任
を
追

及

す

る

一

方
、
経
営
に
対
す
る
監
督

体
制
を
強
化
し
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
が
、
実
際
、
い
ず
れ
も
不
十
分
な
ま
ま
で
あ
る
。
結
局
、

こ
れ
ほ
ど
大
規
模
な
処
理
策
が
実
施
さ
れ
た

に
も
か
か
わ
ら
ず
、
銀

行
の
不
良
債
権
比
率
は

一
向

に
下
が

っ
て
い
な

い
。

②
低

い
回
収
率

諸
外
国

の
経
験
か
ら
も
分
か
る
よ
う
に
、
資
産
管
理
会
社
に
移
管

さ
れ
た
不
良
債
権
の
回
収
は
至
難

の
業
で
あ

る
。
特
に
、
中
国

の
場

合
、
融
資

の
大
半
に
担
保
が

つ
い
て
い
な
い
上
に
、
法
律

(破
産
法

な
ど
)

の
不
備
と
資
本
市
場

(発
行
市
場
と
流
通
市
場
)
の
未
発
達

も
回
収
率
を
低
く
抑
え
る
要
因
と
し
て
働
く
。
そ
も
そ
も
、
回
収

の

責
任
を
任
せ
ら
れ
て
い
る
資
産
管
理
会
社
は
、
人
材
な
ど
の
経
営
資

源
が
乏
し
く
、
株
主
と
し
て
企
業
に
対
し
て

コ
ー
ポ

レ
ー
ト

・
ガ
バ

ナ

ン
ス
を
遂
行
さ
せ
る
能
力
が
あ
る
か
ど
う
か
疑
問
で
あ
る
。
そ
の

上
、
資
産
管
理
会
社
自
身

の
業
績
を
客
観
的

に
評
価
す
る
こ
と
が
難

し
く
、
回
収
率
を
最
大
化
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
が
働
き
に
く
い
。

③
重

い
財
政
負
担

資
産
管
理
会
社
は
、
企
業
か
ら
受
け
取
る
配
当
が
銀
行
に
支
払
う

利
子
を
下
回
る
と
予
想
さ
れ
る
た
め
、
人
件
費
な
ど
の
他

の
経
常
支

出
を
合
わ
せ
て
考
え
る
と
、
赤
字
経
営
を
強

い
ら
れ
よ
う
。
ま
た
、

資
産
管
理
会
社
の
清
算

・
解
散
に
当
た

っ
て
は
、
債
務
が
資
産
を
上

回
る
確
率
が
非
常
に
高
く
、
そ
の
差
額
は
最
終
的
に
は
財
政
資
金
の

投
入
に
よ

っ
て
埋
め
合
わ
せ
る
し
か
な

い
で
あ
ろ
う
。
税
収
が
不
足

し
て
い
る
中
、
返
済
資
金
を
賄
う
た
め
に
は
国
債
の
増
発
が
避
け
ら

れ
ず
、
財
政
の
悪
化

に
拍
車
を
か
け
る
こ
と

に
な
ろ
う
。

こ
の
よ
う
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に
、進
行
中

の
不
良
債
権

の
処
理
策
に
よ
る
金
融
リ
ス
ク
の
解
消
は
、

将
来
の
財
政
危
機

の
原
因
に
な
り
か
ね
な
い
。

④
欠

か
せ
な

い
コ
ー
ポ
レ
ー
ト

・
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
確
立

中
国
が
抱
え
て
い
る
不
良
債
権
問
題
を
根
本
的
に
解
決
す
る
に
は
、

こ
れ
ま

で
累
積
し
て
き
た
ス
ト
ッ
ク
を
解
消
さ
せ
る
だ
け
で
は
な
く
、

新
た
な

フ
ロ
ー
の
発
生
を
抑
え
る
メ
カ

ニ
ズ
ム
を
確
立
し
な
け
れ
ば

な
ら
な

い
。
こ
の
た
め
に
は
、
ソ
フ
ト
な
予
算
制
約
を

ハ
ー
ド
化
し
、

国
有
企
業
と
国
有
銀
行
を
自
己
責
任

に
基
づ

い
て
利
潤
を
追
求
す
る

主
体

へ
と
転
換
さ
せ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
具
体
的
に
は
、
民
営
化

を
通
じ
て
銀
行
と
企
業
の
監
督
を
そ
の
業
績
に
も

っ
と
も
関
心
の
高

い
投
資
家
に
委
ね
る

一
方
、
企
業

の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
客
観
的
に

評
価

で
き
る
よ
う
に
、
公
平
か
つ
競
争
的
な
市
場
環
境

の
整
備
を
急

が
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
。

日

W
T
O
加
盟
の
銀
行
部
門

へ
の
影
響

中
国

に
と

っ
て
W
T
O
加
盟
は
、
外
国
の
金
融
機
関
に
対
し
て
国

内
金
融
市
場
を
開
放
す
る
と
い
う
こ
と
を
も
意
味
し
て
い
る
。
加
盟

に
あ
た
り
、
中
国
は
以
下
の
こ
と
に
合
意
し
た

(表
3
)
。
ま
ず
、
外

資
系
銀
行
に
対
し
、
五
年
以
内
に
完
全
な
市
場
参
入
を
認
め
る
こ
と

を
約
束

し
た
。
こ
れ
に
よ
り
、
外
資
系
銀
行
は
合
意
か
ら
二
年
後
に

は
中
国
企
業

に
対
す
る
業
務
と
外
為
業
務
を
行
う
こ
と
が
で
き
る
よ

う
に
な

る
。
ま
た
、

一
部

の
地
域

で
は
、
中
国
の
銀
行
と
同
じ
待
遇

と
権
利
を
受
け
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な
る
。
そ
し
て
、
地
理
的

お
よ
び
顧
客
面
に
お
け
る
制
限
も
五
年
以
内

に
撤
廃
さ
れ
る
こ
と
に

な

っ
て
い
る
。
具
体
的
に
、
W
T
O
加
盟
は
銀
行
部
門
に
次
の
よ
う

な
影
響
を
も
た
ら
す
で
あ
ろ
う
。

第

一
に
、
中
国

の
国
内
銀
行

・
証
券
会
社

は
、
外
資
系
銀
行
の
対

中
進
出

の
本
格
化
に
伴
い
、
顧
客
グ
ル
ー
プ

を
巡

っ
て
、
特
に
大
都

市
や
沿
岸
部
な
ど

の
地
域
で
外
国
と
の
競
争

に
徐
々
に
さ
ら
さ
れ
る

よ
う
に
な
る
。
十
分
な
資
金
力
、
先
進
的
な
リ
ス
ク
管
理
技
術

・
経

験
、
先
進
的
な
サ
ー
ビ
ス
な
ど
で
高

い
信
頼

を
有
し
て
い
る
外
資
系

銀
行
の
参
入
は
、
短
期
的
に
は
外
資
の
先
進
的
な
融
資
管
理
手
法
を

中
国
に
も
た
ら
し
、
か

つ
海
外
投
資
家
の
中
国
市
場

へ
の
投
資
を
促

進
す
る
な
ど
、中
国

の
新
し
い
経
済
成
長
分
野
に
対
す
る
資
金
サ
ポ
ー

ト
を
行
う
こ
と
で
経
済
成
長
を
促
進
す
る
だ

ろ
う
。
ま
た
、
中
長
期

的
に
は
、
国
内
銀
行
業

の
競
争
を
促
進
し
、

四
大
商
業
銀
行
に
よ
る

非
効
率
的
な
独
占
局
面
を
打
破
す
る
こ
と
で
そ
の
改
革
を
加
速
さ
せ
、

中
国
の
銀
行
業

の
健
全
な
発
展

の
チ
ャ
ン
ス
を
も
た
ら
し
、
サ
ー
ビ

ス
の
改
善
を
促
進
す
る
と
い
う
プ
ラ
ス
の
面

が
期
待

で
き
る
。
さ
ら

に
、
中
国

の
銀
行
業
が
国
際
金
融
市
場

へ
と
取
り
込
ま
れ
る
こ
と
で

中
国
の
銀
行
も
海
外
で
の
業
務
を
展
開

で
き

る
よ
う
に
な
り
、
競
争

力
を
高
め
て
い
く
こ
と
に
な
る
。
一
方
、外
資
系
銀
行

の
参
入
に
よ

っ

て
劣
勢
に
立
た
さ
れ
る
四
大
銀
行
は
、
短
期
的
に
は
資
金
、
サ
ー
ビ

ス
、
人
材
な
ど
の
経
営
に
か
か
わ
る
す
べ
て
の
面
に
お
い
て
シ

ェ
ア

と
利
益
の
低
下
が
避
け
ら
れ
ず
、
経
営
環
境

が

一
層
厳
し
く
な
る
で

あ
ろ
う
。
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表3中 国のWTO加 盟に関わる銀行の市場開放の概要

1越 境取引:以 下 を除 き約束 しない。

(1)そ の他金融 サービス提供者 による金融情報の提供及 び移転、金融 データの処理並

びに関連 ソフ トウェア。

(2)金 融サー ビス活動についての助言、仲介 その他補助 的な金融サービス(信 用照会 ・

分析、投資及 び資産の調査 ・指導、買収 ・企業再編及 び戦略に関する指導。)

2外 貨業務

加盟時 よ り、地理的制限及 び顧客制限を撤廃。

3人 民元業務

(1)加 盟時 より以下 のとお り漸次開放 し、加盟後5年 以内に地理的制限 を撤廃。

①加盟時:上 海、深釧、天津、大連

②加盟後1年 以内:広 州、珠海、青島、南京、武漢

③加盟後2年 以内:済 南、福州、成都、重慶

④加盟後3年 以内:昆 明、北京、慶門

⑤加盟後4年 以内:ス ワ トウ、寧波、藩陽、西安

(2)加 盟後2年 以内に、中国企業に対 してサー ビス提供す ることが可能。

(3)加 盟後5年 以内に、中国顧客(人)に 対 してサ ービス提供 することが可能。なお、

中国の一部地域で人民元業務を許可 された外国金融機関は、 人民元業務 開放地域の

顧客にサービスを提供す ることが可能。

4ラ イセ ンス

(1)ラ イセンス基準は、信用秩序維持のみ とする(経 済必要性 テス ト又はライセ ンス

発給数量制限を含 まない)。

(2)加 盟後5年 以内に、外資出資比率、業務形態、域内支店及 びライセ ンスを含む外

国金融機関の法的形態 を制限する既存の信用秩序維持以外の措置を撤廃。

(3)設 立 ・資格要件

① 外国銀行の子会社又 は外国金融会社の設立:申 請前年末 の総資産が100億 ドル以上

② 外国銀行支店 の設置:申 請前年末の総資産が200億 ドル以上

③ 中国 とのJIV銀 行又 は中国 とのJIV金 融会社 の設立:申 請前年末の総資産が100億

ドル以上

④ 外国金融機関が人民元業務 を行 うことがで きる要件

中国で3年 以上業務活動 を行 い、かつ申請前2年 間利益計上 している。

5内 国民待遇について は、人民元業務 に関する地理的制 限及 び顧 客制 限を除 き、制 限

あ るいはケース ・バイ ・ケースの承認な しに、内外資企業、外国人及 び中国人 と取 引

できる。

出 所:経 済 産 業 省 対 外 経 済 政 策 総 合 サ イ ト

http:〃www.meti.BoJP!policy/trade」)01icy!wto!accession!data!pdf _tarifpdf
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第
二
に
、
銀
行

・
証
券
業
に
対
す
る
政
府

の
規
制
管
理
は
今
後
弱

ま
る
可
能
性
が
高

い
。
例
え
ば
、
今
ま
で
金
利
は
政
府
が
管
理
し
て

い
た
が
、
対
外
開
放
に
よ

っ
て
利
子
率

の
市
場
化
と
銀
行

の
金
利

ス

プ

レ
ッ
ド
の
縮
小
が
も
た
ら
さ
れ
る
。
外
資
系
銀
行
は
利
子
率
の
変

動

に
対
す
る
リ
ス
ク
テ
イ
ク
能
力
が
高

い
が
、
中
国
の
国
内
銀
行
、

特
に
国
有
商
業
銀
行
に
お
い
て
は
大
部
分
が
預
金
貸
出
業
務

で
あ
る

た
め
、
利
子
率

の
市
場
化
の
衝
撃
を
受
け
や
す
い
。
ま
た
、
国
内
銀

行
は
依
然
と
し
て
金
利
差
に
よ

っ
て
利
益
を
稼
が
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
状
況
に
あ
る
た
め
、
金
利

ス
プ
レ
ッ
ド
の
縮
小
は
国
有
銀
行
の
経

営
能
力
や
不
良
債
権
処
理
に
直
接
的
な
影
響
を
与
え
、
そ
の
結
果
、

国
有
銀
行

の
改
革
が
さ
ら
に
遅
れ
て
し
ま
う
だ
け
で
は
な
く
、
銀
行

の
存
続
そ
の
も
の
に
も
脅
威
を
も
た
ら
し
て
し
ま
う
可
能
性
が
あ
る
。

第
三
に
、
中
国
人
民
元
が
将
来
的
に
完
全
に
免
換
可
能
に
な
る
動

き
が
促
進
さ
れ
る
だ
ろ
う
。
W
T
O
は
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
自
由
化
を

求
め
て
い
る
が
、
資
本
取
引
に
関
し
て
は
何
ら
規
定
し
て
い
な
い
。

し
か
し
、
外
国

の
金
融
機
関
や
企
業
が
中
国
に
進
出
す
る

一
方
、
中

国
企
業
も
対
外
直
接
投
資
を
始
め
と
す
る
新
た
な
業
務
展
開
を
行
う

よ
う
に
な
る
と
、
双
方

か
ら
資
金
調
達
や
運
用
に
お
い
て
リ
ス
ク
の

分
散
が
で
き
る
よ
う
に
資
本
取
引

の
自
由
化
を
求
め
る
声
が
高
ま

っ

て
く
る
で
あ
ろ
う
。

第
四
に
、
中
国
は
資
本
流
出
に
直
面
す
る
可
能
性
が
あ
る
。
中
国

の
金
融
監
督
体
制
は
十
分
に
整
備
さ
れ
て
い
る
と
は
言
え
な
い
。
そ

の
上
、
外
資
系
銀
行

の
国
際
業
務
は
多
岐

に
わ
た
り
、
金
融
技
術
も

複
雑
な
の
で
、
現
在

の
体
制

で
は
外
資
系
銀
行
を
全
面
的
に
監
督
す

る
の
は
難
し
い
。

こ
の
た
め
、
外
資
系
銀
行

に
お
い
て
不
祥
事
が
発

生
す
れ
ば
、
中
国
国
内

の
金
融
市
場

の
正
常

な
発
展
が
妨
げ
ら
れ
る

ば
か
り
で
な
く
、
信
用
危
機
が
誘
発
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。
そ
し

て
、
外
資
系
銀
行
は
海
外
資
金

の
国
内
か
ら

の
重
要
な
逃
避
ル
ー
ト

と
な
り
か
ね
な

い
た
め
、
も
し
国
内
金
融
情
勢
が
安
定
性
を
失

っ
た

ら
海
外
資
金
は
外
資
系
銀
行
を
通
じ
て
逃
避

し
、

一
九
九
七
年

の
ア

ジ
ア
通
貨

・
金
融
危
機

の
よ
う
な
状
況
が
誘
発

・
助
長
さ
れ
る
可
能

性
が
あ
る
の
で
あ
る
。

つ
ま
り
、
W
T
O
加
盟
と
と
も
に
経
済

・
金

融
セ
ク
タ
ー
が
さ
ら
に
開
放
さ
れ
、
資
本
流
出
に
伴

っ
て
中
国
が
金

融
シ

ョ
ッ
ク
に
対
し
て
よ
り
脆
弱
に
な
る
可
能
性
も
持
ち
合
わ
せ
て

い
る
の
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
中
国
が
対
内

・
対
外
自
由
化
を
進
め
る

過
程

で
、
い
か
に
マ
ク
ロ
経
済
や
金
融
セ
ク
タ
ー
の
健
全
性
を
維
持

で
き
る
か
と
い
う
長
期
的
な
問
題
と
も
関
わ

っ
て
い
る
。

一
一

資
本
勘
定
の
開
放
に
備
え
て

政
府
に
よ
る
制
度

・
政
策

の
変
更

の
結
果

に
せ
よ
、
市
場

の
力
に

よ
る
結
果
に
せ
よ
、
資
本
が
自
由

に
移
動
で
き
る
よ
う
に
な
れ
ば
、

金
融
シ
ス
テ
ム
の
脆
弱
性
が
顕
在
化
す
る
可
能
性
は
高
ま
っ
て
く
る
。

避
け
ら
れ
な
い
資
本
取
引

の
自
由
化
に
備
え
て
、
中
国
は
不
良
債
権

の
処
理
を
は
じ
め
と
す
る
金
融
改
革
を
加
速

さ
せ
な
が
ら
、
マ
ク
ロ
・

コ
ン
ト
ロ
ー
ル
能
力
の
向
上
と
、
近
隣
諸
国

と
の
金
融
面
に
お
け
る
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協
調

の
強
化
を
図
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

H

求
め
ら
れ
る

一
層
の
銀
行
改
革

中
国

の
銀
行
業
に
お
け
る
危
機
の
潜
在
的
な
要
因
は
、
四
大
国
有

商
業
銀

行

の
巨
額

の
不
良
債
権

で
あ
る
。
国
有
商
業
銀
行
の
経
営
が

短
期
借

入
と
長
期
貸
出

に
よ
っ
て
成
り
立

っ
て
い
る
こ
と
を
合
わ
せ

て
考
慮

す
る
と
、
も
し
国
有
商
業
銀
行

の
改
革
が
遅
れ
る
と
金
融
不

安
が
起

こ
り
か
ね
な
い
。
ま
し
て
や
四
つ
の
商
業
銀
行
は
構
造
が
似

通

っ
て

い
る
た
め
、

一
度
流
動
性
不
足

の
弱
点
が
露
呈
し
て
し
ま
え

ば
、
取

り
付
け
騒
ぎ
が
連
鎖
的

に
起
こ
っ
て
し
ま
う
。
そ
し
て
、
そ

の
よ
う

な
危
機
を
財
政
も
助
け
ら
れ
な

い
可
能
性
が
あ
る
。
そ
れ
に

対
処
す

る
に
は
、
大
量
の
貨
幣
を
増
発
し
て
悪
性

の
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ

ン
を
引

き
起
こ
す
か
、
厳
し
い
条
件
を
受
入
れ
、
国
際
機
関
や
先
進

国
に
支
援
を
求
め
る
し
か
な
い
。

つ
ま
り
、
い
ず
れ
に
せ
よ
、
計
り

知
れ
な

い
対
価
を
払
う
こ
と
に
な
る
の
で
あ
る
。

銀
行
業
を
開
放
す
る
前

で
あ
れ
ば
、
四
大
国
有
銀
行
の
支
店
数
な

ど
の
優

位
性
に
よ
り
、
取
り
付
け
騒
ぎ
が
起
き
る
可
能
性
は
低

い
が
、

一
旦
開

放
し
て
し
ま
え
ば
、
外
資
系
銀
行

の
参
入
な
ど
で
そ
の
優
位

性
が
徐

々
に
消
え
る
た
め
、
そ
の
可
能
性
は
高
く
な

っ
て
く
る
。
も

し
国
有
商
業
銀
行

の
改
革
が
銀
行
業

の
開
放
よ
り
も
遅

れ
た
場
合
、

銀
行

シ
ス
テ
ム
は
危
機
的
な
状
況
に
陥

っ
て
し
ま
う
か
も
し
れ
な
い

の
で
あ

る
。

つ
ま
り
、
中
国

の
国
内
金
融
シ
ス
テ
ム
の
脆
弱
性

に
注
意
を
払
わ

ず
、
資
本
取
引
を
完
全
に
オ
ー
プ

ン
に
し
て
し
ま
う
こ
と
は
非
常

に

危
険
で
あ
る
。
こ
れ
ら
の
解
決
に
は
調
和

の
取
れ
た
ア
プ

ロ
ー
チ
が

必
要
で
あ
る
。
ま
ず
、
企
業
の
銀
行

へ
の
過
度
の
依
存
体
質
を
是
正

す
る
た
め
に
資
本
市
場

の
さ
ら
な
る
発
展
が
必
要

で
あ
る
。

こ
れ
を

実
際
に
成
功
さ
せ
る
た
め
に
は
、
銀
行

の
民
営
化
を
進
め
、
銀
行
内

部
に
お
け
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ

の
問
題

の
解
決
に
集
中
し
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
。
ま
た
、
国
有
企
業

の
改
革
も
ス
ピ
ー
ド
ア
ッ
プ
さ
せ
な

け
れ
ば
な
ら
な

い
が
、
こ
れ
は
国
内
資
本
市
場

の
発
展
に
大
き
く
依

存
し
て
い
る
。
そ
し
て
、
政
府
は
保
証
を
取

り
除
く
方
法
を
慎
重
に

見

つ
け
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
が
、
政
府
保
証

を
あ
る
程
度
維
持
し
、

モ
ラ
ル

・
ハ
ザ
ー
ド
の
問
題

の
解
決
を
と
り
あ
え
ず
後
回
し
に
し
て

で
も
、
金
融
シ
ス
テ
ム
を

マ
ー
ケ

ッ
ト
に
根
ざ
し
た
も

の
に
ス
ム
ー

ズ
に
移
行
さ
せ
る
こ
と
が
先
決

で
あ
る
。
そ

の
た
め
に
は
、
銀
行
監

督
の
強
化
や
金
融

シ
ス
テ
ム
規
制
が
重
要
で
あ
る
。

中
国
政
府
は
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
化
を
目
指
す

べ
く
、
今
後

の

四
大
銀
行
の
改
革

に
つ
い
て
以
下
の
三
段
階

の
戦
略
を
打
ち
出
し
て

い
る
。
ま
ず
、
①
内
部
管
理
や
リ
ス
ク
管
理
を
強
化
し
、
比
較
的
強

い
国
際
競
争
力
を
も

つ
近
代
的
な
金
融
機
関

へ
と
脱
皮
さ
せ
、
そ
し

て
、
②

一
〇
〇
%
国
有
か
ら
国
が
過
半
数

の
株
式
を
保
有
す
る
株
式

制
銀
行

へ
と
転
換
し
、
さ
ら
に
、
③

こ
の
株
式
制
銀
行
を
上
場
さ
せ

る
こ
と
で
あ
る
。
し
か
し
、
そ
の
経
営
状
況

か
ら
判
断
し
て
、
こ
の

四
大
銀
行

の
三
段
階
改
革
は
第

一
段
階
だ
け

で
も
か
な
り
の
時
間
が

か
か

っ
て
し
ま
い
、
株
式
化
と
上
場
は
当
分
先

の
こ
と
に
な
ろ
う
。
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四
大
国
有
銀
行

の
上
場
を
実
現
さ
せ
る
た
め
に
は
、
そ
の
不
良
債

権
問
題

の
解
決
が
前
提

で
あ
る
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。
中
国
人

民
銀
行

は
、
第
十
次
五
か
年
計
画

の
期
間
中

に
不
良
債
権
比
率

(二

〇
〇

一
年
末
で
二
五
・
四
%
)
を
年

二
～
三
%
ず

つ
引
き
下
げ
、
二
〇

〇
五
年

に

一
五
%
に
す
る
と
い
う
目
標
を
設
定
し
て
い
る
が
、
そ
の

経
営
状

況
か
ら
判
断
し
て
、
四
大
銀
行
が
自
力

で
不
良
債
権
を
償
却

す
る
こ
と
は
難
し
く
、
最
終
的
に
は
財
政
資
金

の
投
入
が
な
け
れ
ば

達
成

で
き
な
い
だ
ろ
う
。
そ
の
上
、
仮

に
こ
れ
ま
で
累
積
し
た
不
良

債
権
を
償
却
し
て
も
、
不
良
債
権

の
新
規
発
生
を
抑
え
る
メ
カ

ニ
ズ

ム
が
依
然
と
し
て
確
立
さ
れ
て
い
な
い
た
め
、
問
題
の
根
本
的
解
決

は
到
底

見
込
め
な

い
の
で
あ
る
。

ロ

マ
ク

ロ

・
コ
ン
ト

ロ
ー
ル
能
力

の
強
化

資
本

取
引

の
自
由
化
に
備
え
て
、
国
内
の
金
融
シ
ス
テ
ム
に
お
け

る
脆
弱
性

の
克
服
は
重
要

で
あ
る
が
、
こ
れ
に
加
え
て
、
金
利

の
自

由
化
と
変
動
相
場
制

へ
の
移
行
を
通
じ
て
マ
ク

ロ
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル

能
力
を
強
化
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

ま
ず

、
金
利

の
自
由
化

に
つ
い
て
見
て
み
よ
う
。

一
般
的
に
、
も

し
国
内

の
金
利
が
固
定
的

で
、
国
際
的
な
競
争
に
さ
ら
さ
れ
て
い
な

け
れ
ば

、
資
本
取
引
の
自
由
化
が
実
施
さ
れ
た
と
き
に
国
際
収
支
や

為
替

レ
ー
ト
に
過
度

の
負
担
が
か
か
っ
て
し
ま
う
。
し
か
し
、
中
国

で
は
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
改
革
に
取
り
組

み
始
め
て
か
ら
二
〇
年
以

上
経

っ
て
も
国
内
の
金
利
は
ま
だ
政
府
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
下
に
あ
り
、

中
央
銀
行
が
マ
ク

ロ
経
済
指
標
を
総
合
し
て
金
利
を
調
整
し
て
い
る
。

一
九
九
五
年
以
降
、
金
利

の
変
化
が
頻
繁
に
起
こ
る
よ
う
に
な

っ
た

が
、
金
利
決
定

の
メ
カ

ニ
ズ
ム
は
依
然
と
し

て
硬
直
的
で
、
マ
ー
ケ

ッ

ト
に
お
け
る
需
給

の
変
化
に
遅
れ
て
調
整
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

そ
の
た
め
、
次

の
よ
う
な
問
題
が
発
生
し
て

い
る
の
で
あ
る
。
ま
ず
、

預
金
金
利
と
貸
出
金
利
の
差
が
小
さ
い
た
め
、
銀
行
の
収
益
を
上
げ

る
力
が
制
限
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
多
く
の
優
遇
金
利
が
あ
る
た
め
、

経
営

コ
ス
ト
を
増
大
さ
せ
て
い
る
。
さ
ら
に
、
金
利
が
低
く
抑
え
ら

れ
て
い
る
た
め
、
商
業
銀
行
は
中
央
銀
行
か
ら
膨
大
に
借
り
入
れ
る

強

い
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
持

っ
て
い
る
。
こ

の
よ
う
に
、
中
央
銀
行

は
商
業
銀
行

に
多
く
の
貸
出
を
行
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
と
い
う
プ

レ
ッ
シ
ャ
ー
に
直
面
し
て
お
り
、
中
央
銀
行

の
金
融
政
策
と
そ
の
効

果

は
制
限
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
問
題

の
解
決

の
た
め
に
は
金
利
の
自
由
化
が
欠
か
せ

な
い
。
し
か
し
、
こ
こ
で
注
意
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
は
、
金
利

の
自
由
化
の
た
め
に
は
、
他

の
構
造
改
革
、
特
に
国
有
企
業

の
改
革

や
銀
行
の
民
営
化
と
調
和
を
保

っ
て
い
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
と
い
う

こ
と
で
あ
る
。
多
く
の
国
有
企
業
は
収
益
率

が
低
く
、
多
く

の
赤
字

と
債
務
を
抱
え
て
い
る
。
金
利
が
自
由
化
さ
れ
る
と
、
金
利

の
上
昇

に
よ

っ
て
債
務
不
履
行
に
陥

っ
て
し
ま

い
、

ひ
い
て
は
倒
産
し
て
し

ま
う
の
で
あ
る
。
こ
う
し
た
状
況
を
考
慮
す

る
と
、
国
有
企
業

の
改

革
は
、
金
利
の
自
由
化
の
前
提
条
件

に
な

っ
て
い
る
と
言
え
よ
う
。

次
に
、
変
動
相
場
制

へ
の
移
行
に
つ
い
て
考
え
て
み
よ
う
。
現
在
、
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中
国
は
公
式
上
、
管
理
変
動
制
を
採
用
し
て
い
る
こ
と
に

な

っ
て
い
る
が
、
中
央
銀
行
が
公
表
す
る
対
ド
ル
レ
ー
ト

は
日
々
の
動
き
が
ほ
と
ん
ど
な
く
、
人
民
元
は
事
実
上
ド

ル
に
ペ
ッ
グ
さ
れ
て
い
る
。
資
本

取
引
が
厳
し
く
制
限
さ

れ
て
い
る
た
め
、
資
本
が
即
座
に
中
国
に
流
入
し
た
り
流

出
し
た
り
で
き
ず
、
多
く
の
ア
ジ

ア
通
貨
が
通
貨
危
機

の

際
に
急
激
な
切
り
下
げ
を
経
験
し
た
時
で
さ
え
、
対
ド
ル

で
安
定
を
維
持
し
て
い
た
。
し
か
し
、
中
国
が
資
本
取
引

の
自
由
化
を
進
め
る
に
し
た
が

っ
て
資
本
移
動
が
活
発
に

な
り
、
現
在

の
実
質
上
の
ド
ル
ペ

ッ
グ
制
を
維
持
す
る
こ

と
が
難
し
く
な
り
、
無
理
に
維
持

し
よ
う
と
し
て
も
、
内

外
の
金
利
裁
定
取
引

に
よ
り
金
融
政
策
が
大
幅

に
制
約
さ

れ
る
こ
と
に
な
る
。

こ
の
よ
う
に
、
為
替
制
度
を
選
択
す
る
際
、
中
国
も
他

の
国
々
と
同
様
、
為
替

の
安
定
と
独
立
し
た
金
融
政
策
、

さ
ら
に
は
自
由
な
資
本
移
動
、
こ
の
三
つ
を
同
時
に
達
成

す
る
こ
と
は
あ
り
得
な

い
と
い
う
国
際
金
融
の
ト
リ
レ
ン

マ
に
制
約
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る

(図
2
)
。
つ
ま
り
、
そ

の
三
つ
の
選
択
肢
か
ら
ど
の
二
つ
を
選
ぶ
の
か
、
言
い
換

え
れ
ば
ど
れ
を
放
棄
す
る
の
か
と

い
う
選
択
に
直
面
し
て

い
る
。
中
国
は
自
由
な
資
本
移
動

を
放
棄
す
る
形
で
独
立

し
た
金
融
政
策
と
為
替

の
安
定

(固
定

レ
ー
ト
)
を
選
ん

で
い
る
が
、
今
後
政
策
的

に
資
本
移
動
が
自
由
化
さ
れ
て
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く
る
と
、
独
立
し
た
金
融
政
策
を
維
持
す
る
た
め
に
は
為
替

レ
ー
ト

の
安
定

を
あ
る
程
度
犠
牲
に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
く
な
る
。
日
本

の

よ
う
に
完
全
な

フ
ロ
ー
ト
制
に
な
る
こ
と
は
な
い
だ
ろ
う
が
、
少
し

ず

つ
変
動

の
幅
を
広
げ
て
い
く
と
い
う
こ
と
は
十
分
あ
り
得
る
の
で

あ
る
。

ま
た
、
ド

ル
ペ
ッ
グ
か
ら
の
離
脱

の
タ
イ
ミ

ン
グ
を
考
え
た
時
、

対
外
収
支
を
含
め
経
済
の
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
が
良
好

で
、
為
替

レ
ー
ト
に
若
干
の
上
昇
圧
力
が
か
か
っ
て
い
る
こ
と
が
望
ま
れ
る
が
、

こ
う
し
た
前
提
条
件
が
整

い
つ
つ
あ
る
。
ま
ず
、
中
国

の
景
気
は
世

界
経
済

の
回
復
と
と
も
に
上
昇
基
調
に
転
じ
て
い
る
。
輸
出

に
支
え

ら
れ
、
二
〇
〇
二
年

の
経
済
成
長
率
が
八
・○
%
に
達
し
て
い
る
。
ま

た
、
外
需
主
導
型
成
長
を
反
映
し
て
、
中
国

の
対
外
収
支
も
大
幅
に

改
善
し

て
い
る
。
経
常
収
支
と
資
本
収
支
の
双
方

の
黒
字
拡
大
を
反

映
し
て
、
外
貨
準
備
は
二
〇
〇
二
年
に
七
四
二
億
ド
ル
上
昇
し
、
年

末
に
は
二
八
六
四
億
ド
ル
に
達
し
て
い
る
。

こ
れ
は
、
日
本
に
次

い

で
世
界
第

二
位
、
中
国
の
輸
入
の
ほ
ぼ

一
年
分
に
相
当
す
る
高
水
準

で
あ
る
。
外
貨
準
備
が
急
増
し
て
い
る
こ
と
自
体
は
、
人
民
元
が
上

昇
圧
力

に
さ
ら
さ
れ

て
い
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
仮

に
中
国
が
変
動

相
場
制

を
採
用
し
、市
場

へ
の
介
入
が

一
切
行
わ
れ
て
い
な
け
れ
ば
、

外
貨
準
備
が
増
え
な

い
代
わ
り
に
為
替

レ
ー
ト
が
上
昇
し
た
は
ず

で

あ
る
。
切
り
下
げ
圧
力

に
さ
ら
さ
れ
て
い
る
局
面
と
は
違
い
、
現
在

ド
ル
ペ

ッ
グ
か
ら
離
脱

し
て
も
、
人
民
元
が
投
機

の
対
象
と
な
り
暴

落
す
る
こ
と
は
考
え
に
く

い
。

日

地
域
金
融
協
力
の
強
化

ア
ジ
ア
通
貨

・
金
融
危
機
を
経
て
、
中
国

は
高
成
長
を
持
続
さ
せ

る
た
め
に
は
安
定
し
た
国
際
環
境
が
必
要
不
可
欠
で
あ
る
と
認
識
す

る
よ
う
に
な

っ
た
。

こ
れ
を
反
映
し
て
、
通

貨
協
力
を
は
じ
め
と
す

る
域
内
経
済
協
力
に
関
す
る
当
局
の
姿
勢
も
積
極
的
に
な

っ
て
い
る
。

ア
ジ
ア
通
貨
危
機
が
勃
発
し
た
当
初
、
日
本
は
域
内
金
融
協
調

の

枠
組
み
と
し
て

一
〇
〇
〇
億
ド
ル
と
い
う
膨

大
な
資
金
を
動
員
で
き

る

「ア
ジ
ア
通
貨
基
金
」
(A
M
F
)
の
創
設

を
提
唱
し
た
。
通
貨

へ

の
投
機
攻
撃

の
規
模
が
各
国
の
外
貨
準
備
の
水
準
を
上
回
り
、
I
M

F
の
支
援
も
限
界
に
達
し
て
い
る
と
い
っ
た
環
境
変
化
に
対
応
す
る

た
め
に
各
国

の
当
局
が
外
貨
準
備

の

一
部
を
プ
ー
ル
し
て
緊
急
時
に

備
え
る
こ
と
が
同
構
想

の
狙
い
で
あ
る
。
そ

の
上
、
協
調
介
入
を
は

じ
め
と
す
る
通
貨
当
局
間

の
政
策
協
調
が
実
現
で
き
れ
ば
、
ア
ジ
ア

通
貨
危
機
の
際
に
見
ら
れ
た
切
り
下
げ

の
伝
染
効
果
も
最
小
限
に
と

ど
め
る
こ
と
が
で
き
る
と
考
え
ら
れ
て
い
た
。
中
長
期
的
に
も
、
A

M
F
は
ア
ジ
ア
各
国
間

の
金
融
仲
介
の
効
率

向
上
に
寄
与
す
る
こ
と

が
期
待
さ
れ
て
い
る
。

さ
ら
に
、
日
本
を
除
い
た
と
し
て
も
、
東

ア
ジ
ア
地
域
全
体
で
は

国
内
貯
蓄
が
国
内
投
資
を
上
回

っ
て
い
る
。

現
に
N
I
E

s
と
中
国

を
中
心
と
す
る
同
地
域
の
経
常
収
支

は
黒
字

に
な

っ
て
お
り
、
国
際

金
融
市
場
に
お
い
て
ネ

ッ
ト
で
資
金
供
給
地
域
に
な

っ
て
い
る
。
ア

ジ
ア
各
国
の
外
貨
準
備
が
米
国
債
を
は
じ
め
と
す
る
ド
ル
資
産
を
中
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心
に
運
用
さ
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
、

ア
ジ
ア
市
場
を
投
機
対
象
と
す

る

ヘ
ッ
ジ

・
フ
ァ
ン
ド
な
ど
に
間
接
的

に
安

い
資
金
を
提
供
し
て
い

る
と
言

っ
て
も
過
言
で
は
な
い
。
資
金
を
米
国
経
由

で
は
な
く
、
直

接
的
に
域
内
の
資
本
市
場

で
効
率

よ
く
循
環
さ
せ
る
た
め
に
は
、
決

済
シ
ス
テ
ム
や
格
付
け
機
関
と

い
っ
た
市
場
イ
ン
フ
ラ
の
整
備
が
不

可
欠

で
あ

る
。

ア
ジ

ア
通
貨
基
金
構
想
は
米
国

の
反
対

で
実
現
し
な
か

っ
た
が
、

九
八
年

夏
に
ア
ジ
ア
危
機

の
悪
影
響
が

ロ
シ
ア
や
中
南
米
を
経

て

ウ
ォ
ー

ル
街
に
及
ぼ
う
と
し
た

こ
と
を
契
機
に
、
米
国
は
同
構
想
に

対
す
る

ス
タ

ン
ス
を
賛
成
に
改
め
た
。

こ
れ
を
受
け
て
、
九
八
年

一

〇
月
に
日
本
は
ア
ジ
ア
の
再
建
を
目
指
し
た
三
〇
〇
億
ド
ル
に
上
る

新
宮
沢
構
想
を
発
表
し
た
。
ま
た
、
二
〇
〇
〇
年
五
月
に
は
、
A
S

E
A
N

+
3

(日
本
、
中
国
、
韓
国
)

の
間
で
、
二
国
間
ス
ワ
ッ
プ

ネ
ッ
ト

ワ
ー
ク
を
軸
と
す
る
緊
急
融
資

の
枠
組
み
(い
わ
ゆ
る
「チ
ェ

ン
マ
イ

・イ

ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ
」
)
に

つ
い
て
合
意
に
達
し
た
。
融
資
に

当
た
り
、
米
国
債

の
代
わ
り
に

(随
時
増
刷
で
き
る
)
自
国
通
貨
を

担
保
と

し
て
認
め
る
と
い
う
点
に
お

い
て
、
危
機
前
に
結
ば
れ
た
レ

ポ
協
定
と
比

べ
て
借
り
手

に
と

っ
て
の
条
件
が
緩
や
か
に
な

っ
て
い

る
。そ

の
後
、
チ
ェ
ン
マ
イ
・イ

ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ

の
枠
組
み
に
沿

っ
て
、

す
で
に
多

く
の
二
国
間

ス
ワ
ッ
プ
協
定
が
締
結
さ
れ
て
い
る
。
中

で

も
、
二
〇
〇
二
年
三
月
二
八
日
に
日
本
銀
行
と
中
国
の
中
央
銀
行
に

当
た
る
中

国
人
民
銀
行
と
の
間
で
、
緊
急
時

に
三
〇
億
ド
ル
相
当

の

円
ま
た
は
人
民
元
を
互

い
に
融
通
し
合
う
こ
と
を
認
め
た
円
と
人
民

元
の
ス
ワ
ッ
プ
協
定
を
締
結
し
た
こ
と
の
意
味
は
大
き

い
。

こ
れ
ま

で
日
中
両
国
が
他

の
ア
ジ
ア
諸
国
と
の
間
で
締
結
し
た
ス
ワ
ッ
プ
協

定
は
、
要
請
が
あ
れ
ば
ド
ル
を
相
手
国
の
現
地
通
貨
と
交
換
す
る
と

い
う

一
方
的
な
協
定

で
あ

っ
た
。
こ
れ
に
対

し
て
今
回

の
日
中
間
の

協
定
は
、
ド
ル
を
使
わ
ず
、
し
か
も
相
互
支
援

の
協
定
と
な

っ
て
い

る
と

い
う
点
に
お
い
て
、
よ
り
ア
ジ
ア
通
貨
基
金

の
精
神
に
沿

っ
た

も
の
と
な

っ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
、
復
活

に
向
け
て
ア
ジ
ア
通
貨

基
金
は
大
き
な

一
歩
を
踏
み
出
し
た
と
言
え

よ
う
。

三

金
融
開
国
で
高
ま
る
危
機
の
リ
ス
ク

銀
行

の
不
良
債
権
問
題
の
解
決
を
は
じ
め
と
し
て
、
中
国
は
資
本

取
引

の
自
由
化

の
前
提
条
件
が
整

っ
て
お
ら
ず
、
無
理
に
実
施
す
る

と
金
融
危
機
を
招
き
か
ね
な
い
。
金
融
部
門

に
限

っ
て
言
え
ば
、
対

外
開
放
よ
り
も
改
革
を
急
ぐ
べ
き
で
あ
る
。
実
際
、
大
規
模
な
資
本

逃
避
が
起
こ
っ
て
い
る
よ
う
に
、
資
本
取
引

の

「実
質
上
」
の
自
由

化
が
進
む
中
で
、
危
機
回
避
の
た
め
に
当
局

に
残
さ
れ
た
時
間
は
も

は
や
限
ら
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

e

資
本
移
動
の
自
由
化
を
巡
る
動
向

W
T
O
加
盟
を
果
し
た
中
国
に
と

っ
て
、

資
本
移
動
の
自
由
化
が

対
外
開
放
の
次

の
目
標
と
な
る
。
そ
の
狙

い
は
経
済
効
率
の
向
上
と
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成
長
の
促
進
に
あ
る
が
、
こ
れ
ら
は
具
体
的
に
は
、
内
外
金
利
差
を

利
用
し
た
裁
定
行
動
に
よ
る
金
利
の
低
下
と
、
競
争

の
激
化
に
よ
る

金
融
部
門

の
生
産
性

の
上
昇
に
よ

っ
て
も
た
ら
さ
れ
る
。
ま
た
、
金

融

・
資
本
市
場
の
自
由
化
と
国
際
化
が
世
界
経
済

の
潮
流

に
な

っ
て

い
る
中

で
、
資
本
移
動
規
制

の
有
効
性
が
低
下
し
、
当
局
と
し
て
も

こ
の
現
状
を
認
め
ざ
る
を
得
な
い
。
さ
ら
に
、
米
国
を
始
め
と
す
る

諸
外
国

か
ら
金
融

・
資
本
市
場
の
対
外
開
放
や
為
替
管
理
の
撤
廃
に

対
す
る
要
求
が
高
ま

っ
て
い
る
。
し
か
し
、
中
国
当
局
は
為
替
管
理

の
緩
和
を
進
め
る
に
当
た

っ
て
、
そ
れ
に
伴
う
リ
ス
ク
を
最
小
限
に

抑
え
る
よ
う
に
慎
重
に
進
め
て
き
た
。

ま
ず
、
中
国
は
九
六
年

一
二
月
に
、
国
際
収
支

の
赤
字
対
策
な
ど

を
理
由

に
為
替
取
引
を
制
限
し
な

い
こ
と
を
約
束
す
る
I
M
F

(国

際
通
貨
基
金
)
協
定
第
八
条
を
受
け
入
れ
る
こ
と
に
な

っ
た
。

こ
れ

を
契
機

に
、
輸
出
入
を
始
め
と
す
る
経
常
取
引
に
関
し
て
大
幅
な
自

由
化
が
行
わ
れ
た
が
、
資
本
取
引
に
関
し
て
は
い
ま
だ
に
厳
し
く
制

限
さ
れ

て
い
る
。
現
行

の
外
貨
管
理
制
度
で
は
、

一
部
を
外
貨
預
金

と
い
う
形

で
保
有
す
る
こ
と
を
除
け
ば
、
す
べ
て
の
外
貨
収
入
は
原

則
と
し

て
政
府
指
定

の
外
為
銀
行

で
決
済

(人
民
元
と
交
換
)
し
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
。
そ

の
代
わ
り
、
輸
入
な
ど
の
経
常
取
引
に
関
し

て
は
、
証
明
書
類
さ
え
提
出
す
れ
ば
、
必
要
に
応
じ
て
外
貨
を
自
由

に
銀
行
か
ら
購
入
で
き

る
。

こ
れ

に
対
し
て
、
資
本
勘
定
に
お
け
る
取
引
に
関
し
て
は
、
人
民

元
は
交
換
性
を
持

っ
た
通
貨
に
は
ま
だ
な
っ
て
い
な
い
。
現
在
、
中

国
が
資
本
勘
定
を
管
理
す
る
特
徴
と
し
て
次

の
よ
う
な
点
が
挙
げ
ら

れ
る
。
①
リ
ス
ク
の
大
き
い
項
目
に
対
す
る
管
理
が
厳
し
い

(例
え

ば
、
証
券
投
資
)

の
に
対
し
て
、
リ
ス
ク
の
小
さ
い
項
目

へ
の
管
理

は
そ
れ
ほ
ど
厳
し
く
な
い

(例
え
ば
、
直
接
投
資
)
、
②
資
本
流
出
に

対
す
る
管
理
が
厳
し
い
反
面
、
資
本
流
入
に
対
す
る
管
理
は
比
較
的

緩

い
、
③
短
期
投
資

(短
期
信
託
、
証
券
投
資
)
に
対
す
る
管
理
が

厳
し
い
反
面
、
長
期
投
資

(借
款
、
直
接
投
資
)
に
対
す
る
管
理
は

比
較
的
緩

い
。
具
体
的
に
は
、
証
券
に
関
し
、
非
居
住
者
は
中
国
企

業
が
発
行
す
る
B
株
や
H
株
、
海
外
で
発
行
す
る
外
貨
建
債
券
を
購

入
す
る
こ
と
が
で
き
る
が
、
A
株
や
国
内

で
発
行
さ
れ
る
債
券
や
短

期
金
融
商
品
を
購
入
す
る
こ
と
は
認
め
ら
れ

て
い
な
い
。
居
住
者

の

海
外

で
の
証
券

の
売
買
や
発
行
も
厳
し
く
制

限
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、

海
外
か
ら

の
借
入
に
関
し
、
外
資
系
企
業
は
自
由
だ
が
、
中
国
企
業

は
厳
し

い
審
査
を
受
け
認
可
を
得
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。最
後

に
、

直
接
投
資
に
対
す
る
制
限
も
、
外
資
系
企
業

に
よ
る
国
内

へ
の
流
入

に
関
し
て
は
緩

い
が
、
中
国
企
業
に
よ
る
国
外

へ
の
流
出

に
は
厳
し

い
。今

後
、
資
本
勘
定

の
自
由
化
を
進
め
る
に
際
し
て
も
、
慎
重
か
つ

漸
進
的
な
ア
プ

ロ
ー
チ
が
求
め
ら
れ
る
。
す
な
わ
ち
、
短
期
資
本
よ

り
も
長
期
資
本
、
直
接
金
融

(資
本
市
場
取

引
)
よ
り
も
間
接
金
融

(銀
行
取
引
)、
資
本
流
出
よ
り
資
本
流
入
を
先
行
さ
せ
る
べ
き
で
あ

る
。
特
に
資
本
流
出
に
関
し
て
は
、
第
二
節

で
述
べ
た
前
提
条
件
が

整
う
ま
で
急
ぐ
べ
き
で
は
な
い
。
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し
か
し

一
方

で
、
政
府

の
政
策
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
実
際
、
大
規

模
な
資
本
逃
避
が
す
で
に
行
わ
れ
て
い
る
。

一
部

の
推
計

で
は
、
そ

の
規
模
は
年
間
数
百
億
ド
ル
に
上
り
、
直
接
投
資

の
流
入
額
を
上
回

る
ほ
ど

で
あ
る
。
資
本
逃
避
の
チ
ャ
ン
ネ
ル
と
し
て
、
地
下
銀
行
な

ど
の
明
ら

か
な
違
法
手
段
に
加
え
、
輸
出
価
格

の
過
小
申
告
や
輸
入

価
格

の
過
大
申
告
も
利
用
さ
れ

て
い
る
。
中
国
企
業
に
限
ら
ず
多
国

籍
企
業
も
、
移
転
価
格

の
操
作
に
よ

っ
て
資
金
移
動
に
対
す
る
規
制

を
回
避
し

て
い
る
。

こ
の
よ
う
に
、
政
府
が
資
本

の
流
出
を
規
制
す

る
こ
と
は
ま
す
ま
す
難
し
く
な

っ
て
き
て
い
る
。

逃
避
す

る
資
本
と
し
て
は
、
汚
職
や
横
領
な
ど
の
違
法
な
手
段
で

得
ら
れ
た
収
入
も
多

い
が
、
企
業
家
が
ビ
ジ
ネ
ス
な
ど
の
合
法
な
手

段

で
築

い
た
財
産
も
含
ま
れ
て
い
る
。
所
有
権

の
保
護
が
不
十
分
で

あ
る
た
め
、
企
業
家
は
再
投
資
に
よ
る
企
業
規
模

の
拡
大
に
は
慎
重

に
な
ら
ざ

る
を
得
ず
、
資
産
を
海
外
に
分
散
さ
せ
た
り
す
る
こ
と
が

よ
く
見
ら

れ
る
。
資
本
流
出
を
そ
の
根
本
か
ら
断
ち
切
る
た
め
に
は
、

為
替

の
厳
格
な
管
理
は
も
と
よ
り
、
官
僚
の
不
正
蓄
財
に
対
す
る
取

締
り
や
私
的
財
産

の
保
護
を
強
化
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

口

漸
進
的
改
革
か
ビ

ッ
グ
バ
ン
か

銀
行
部
門

の
改
革
が
資
本
移
動
の
自
由
化
の
前
提
条
件
で
あ
る
と

い
う
点

に
関
し
て
は
、
も
は
や
専
門
家

の
間
で
も

コ
ン
セ
ン
サ
ス
に

な

っ
て
い
る
が
、
そ

の
進
め
方
に
関
し
て
は
意
見
が
分
か
れ
て
い
る
。

徐
演
慶

(二
〇
〇
二
)
は
中
国
に
お
け
る
銀
行
改
革
の
今
後
の
行

方

に
つ
い
て
、
漸
進
的
方
式
と
ビ

ッ
グ
バ
ン
方
式
と
い
う
二

つ
の
シ

ナ
リ
オ
を
提
示
し
て
い
る
。
前
者
は
、

い
く

つ
か
の
民
営
銀
行
を
設

立
し
、
民
営
銀
行
が
国
有
銀
行

に
対
し
て
挑

戦
す
る
こ
と
で
徐
々
に

国
有
銀
行
の
独
占
状
態
を
打
破
し
、
競
争
に
よ
り
国
有
銀
行

の
機
能

を
上
昇
さ
せ
る
。
そ
し
て
、
国
内
で
の
競
争

環
境
が
整

っ
た
状
況

の

下

で
対
外
開
放
を
考
え
、外
資
系
銀
行
の
中
国
市
場

へ
の
参
入
を
徐
々

に
許
可
し
て
い
く
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
て
後
者
は
、
国
内
金

融
市
場
に
お
け
る
国
有
銀
行

の
独
占
状
態
を
維
持
し
つ
つ
、
国
有
銀

行
が
抱
え
て
い
る
問
題
を
徐
々
に
解
決
し
て
い
く
。
そ
し
て
、
W
T

O
加
盟
の
際
に
約
束
し
た
ス
ケ
ジ

ュ
ー
ル
に
沿

っ
て
外
資
系
銀
行
に

中
国
の
国
内
金
融
市
場

へ
の
参
入
を
許
可
す

る
の
で
あ
る
。
し
か
し
、

最
終
的
に
は
国
有
銀
行
に
よ
る
独
占
状
態
が
維
持
で
き
な
く
な
る
こ

と
が
決
定
的
に
な
る
。
結
局
は
、
民
営
銀
行
を
作
り
、
自
ら
の
手

で

金
融
独
占
状
態
を
打
破
す
る
か
、
そ
れ
と
も
外
資
系
銀
行

の
参
入
、

つ
ま
り
受
動
的

に
独
占
が
破
ら
れ
る
の
を
待

つ
か
、
そ
の
ど
ち
ら
か

で
あ
る
。

ま
ず
、
漸
進
的
改
革

の
メ
リ

ッ
ト
を
考
え

る
。
現
在

の
中
国
で
は

本
当
の
意
味

で
の
民
営
銀
行
が

い
ま
だ
に
存
在
せ
ず
、
今
す
ぐ
取
り

組
ん
だ
と
し
て
も
、
民
営
銀
行
は
生
ま
れ
た
ば
か
り
の
赤
ん
坊

の
よ

う
に
規
模
は
と
て
も
小
さ
く
、
成
長
す
る
に
は
時
間
が
か
か

っ
て
し

ま
う
。
し
か
し
、
長
期
的
に
見
れ
ば
、
規
模

の
小
さ
な
民
営
銀
行
が

制
度
改
革
に
与
え
る
意
義

は
、
実
際

の
業
務

に
お
け
る
国
有
銀
行

に

対
す
る
挑
戦
と
い
う
意
味
を
超
え
る
だ
ろ
う
。
民
営
銀
行
が
成
長
す
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る
に
つ
れ
て
国
有
銀
行
は
競
争
に
さ
ら
さ
れ
、
自
ら

の
運
営
能
力
と

管
理
能

力
を
改
善
し
て
い
く
だ
ろ
う
。

一
方

、
ビ
ッ
グ
バ
ン
方
式
の
最
大

の
メ
リ
ッ
ト
は
、

一
定
期
間
の

猶
予
が

で
き
る
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
期
間
に
お
い
て
は
、
外
資
系
銀

行

の
参

入
に
よ
る
競
争
を
心
配
す
る
必
要
も
な
け
れ
ば
、
民
営
銀
行

に
よ
る
競
争
を
恐
れ
る
必
要
も
な

い
。
そ
の
二
、
三
年
間
、
国
内
の

金
融
市
場
で
は
従
来
の
よ
う
な
国
有
銀
行
に
よ
る
独
占
状
態
が
続
き
、

既
得
権

益
を
有
す
る
各
利
益
集
団
に
も
殆
ど
影
響
が
な
く
、
現
行
の

利
益
配

分
の
構
造
が
そ
の
ま
ま
維
持
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
金
融
改

革
が
日
々
の
話
題
と
し
て
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
た
と
し
て
も
、
比
較

の
対
象

も
な
け
れ
ば
選
別
も
な

い
た
め
、
重
大
な
金
融
不
祥
事
が
な

い
限
り

、
い
い
加
減
な
改
革
が
可
能
と
な

っ
て
し
ま
う
。

実
際

、
問
題
を
先
送
り
す
る
こ
う
し
た
方
法
は
、
結
局
の
と
こ
ろ

急
進
的

な
改
革
を
も
た
ら
す

こ
と
に
な
る
。
そ
の
結
果
、
中
国
の
金

融

シ
ス
テ
ム
は
非
常
に
危
険
な
状
況
を
強

い
ら
れ
る
可
能
性
が
高
い
。

数
年
後

、
国
有
銀
行
は
力
の
強

い
競
争
相
手
か
ら
の
挑
戦
を
突
然
受

け
る
こ
と
に
な
る
だ
ろ
う
。

こ
う
し
た
強
大
な
競
争
相
手
に
対
し
て

国
有
銀
行
が
対
抗
で
き
る
力
は
な
い
で
あ
ろ
う
。

以
上

か
ら
二
つ
の
こ
と
が
言
え
る
。
ま
ず
、
十
分
な
準
備
が
出
来

て
い
な

い
状
況
で
い
き
な
り
対
外
開
放
を
行
う
と
、
短
期
的
に
は
見

か
け
上

の
繁
栄
を
実
現
す
る
こ
と
は
出
来
る
が
、
国
有
銀
行
の
崩
壊

と
金
融
危
機
が
近

い
将
来
に
発
生
し
て
し
ま
う
可
能
性
が
あ
る
。
そ

し

て
、
外
資
系
銀
行
と

の
格
差
が
あ
ま
り
に
も
大
き

い
た
め
、
対
外

開
放
後
、
当
局
は
や
む
を
得
ず
約
束
を
破
り
、
逆
戻
り

の
道
を
選
択

せ
ざ
る
を
え
な

い
。
そ
の
結
果
、
信
用
が
大

き
く
傷

つ
け
ら
れ
、
多

大
な
商
業
的
利
益
を
失
う
こ
と
に
な
る
。
こ
う
し
た
結
果
は
、

い
ず

れ
も
中
国
経
済
に
と

っ
て
非
常
に
大
き
な
代
価
を
払
う
こ
と
意
味
す

る
。

つ
ま
り
、
資
本
取
引
自
由
化
は
、
そ
の
前
提
条
件
を
整
備
し
つ

つ
徐
々
に
進

め
て
い
く
こ
と
が
求
め
ら
れ
て

い
る
の
で
あ
る
。

日

金
融
改
革
と
対
外
開
放
の
最
適
な
順
序

中
国
に
お
け
る
金
融
危
機
を
回
避
す
る
処
方
箋
と
し
て
、
漸
進
的

改
革
を
中
心
に
、
多
く

の
提
案
が
な
さ
れ
て

い
る
。
そ
の
中

で
も
、

政
策
の
順
序
を
明
示
し
た
ア
ジ
ア
開
発
銀
行
研
究
所
に
よ
る
次
の
七

項
目
か
ら
な
る
パ
ッ
ケ
ー
ジ
が
妥
当
だ
と
思

わ
れ
る
(A
D
B
I,20
02
)
°

①
何
よ
り
も
ま
ず
、
銀
行
部
門

の
健
全
性
を
回
復
す
る
こ
と
が
重

要
で
あ
る
。
そ
の
た
め
に
は
、
国
有
商
業
銀
行

の
不
良
債
権
問

題
を
解
決
し
、
さ
ら
に
国
有
企
業

の
抜
本
的
改
革
を
行
わ
な
け

れ
ば
な
ら
な

い
。

②
不
良
債
権

の
こ
れ
以
上
の
発
生
を
防
ぐ
た
め
、国
有
商
業
銀
行

・

国
有
企
業

の
市
場
を
重
視
し
た
リ
ス
ク

・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
を
促

進
し
、
所
有
権

の
存
在
を
明
確
に
し
て
効
率
的
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ

ブ
構
造
を
導
入
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

③
以
上

の
二
点
を
実
行
す
る
上
で
は
、
失
業
保
険
や
保
障

に
関
し
、

最
小
限

の
セ
ー
フ
テ
ィ
ー

・
ネ
ッ
ト
を
設
け
る
こ
と
が
必
要
で

あ
る
。
そ
の
た
め
に
は
非
常
に
大
き
な
財
政
負
担
が
か
か

っ
て
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し
ま

い
、
結
果
と
し
て
国
債
が
発
行
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
が
、

財
政
政
策

の
維
持
可
能
性
を
保
証
す
る
た
め
に
中
央
銀
行

の
独

立
性
を
認
め
、
悪
性

の
イ

ン
フ
レ
を
引
き
起
こ
さ
な
い
よ
う
に

し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
ま
た
、
金
融
機
関
に
対
す
る
効
率
的

な
監
督
が
で
き
る
よ
う
、
独
立
し
た
監
督
機
関
を
設
け
る
こ
と

も
重
要
で
あ
る
。

④
国
内
金
融
市
場
の
開
放

に
よ
り
、
国
有
銀
行
は
拠
点
数

の
優
位

性
を
失

っ
て
し
ま
う
可
能
性
が
あ
る
。
結
果
、
リ
ス
ク
テ
イ
ク

能
力
が
な

い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
短
期
的

に
過
度
の
リ
ス
ク
を

取
ろ
う
と
し
て
し
ま
う
。
新
た
な
環
境

の
下

で
銀
行
が
利
益
を

稼
ぐ
能
力
を

つ
け
る
た
め
、
対
外
開
放
に
は
十
分
な
時
間
を
か

け
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
そ

の
た
め
、
金
利
の
自
由
化
に
関
し
、

預
金
金
利
よ
り
も
貸
出
金
利
を
、
短
期
金
利
よ
り
も
長
期
金
利

を
、

そ
れ
ぞ
れ
優
先
し
て
自
由
化
さ
せ
る
べ
き
で
あ
る
。

⑤
国
内
金
融
市
場

へ
の
参
入
規
制
を
緩
和
す
る
こ
と
で
、
多
く
の

金
融
機
関
が
参
入
し
、
競
争
が
激
し
く
な
る
。
そ
の
た
め
、
過

度
に
リ
ス
ク
を
取
ろ
う
と
す
る
行
動
が
発
生
し
て
し
ま
い
、
金

融
シ
ス
テ
ム
自
体

の
リ
ス
ク
が
高
ま

っ
て
し
ま
う
。
こ
の
た
め
、

国
内
金
融
市
場
に
優
れ
た
リ
ス
ク
管
理
能
力
を
導
入
で
き
る
よ

う
、
評
判

の
高

い
外
資
系
金
融
機
関

の
参
入
を
奨
励
し
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
。

⑥
資
本

勘
定

の
自
由
化

に
当
た
り
、
上
手
く
計
画
し
な
け
れ
ば
、

資
本

の
期
間
構
造
や
通
貨
構
成

の
ミ
ス
マ
ッ
チ
が
発
生
し
て
し

ま
い
、
通
貨

・
金
融
危
機

の
可
能
性
が
高
く
な
っ
て
し
ま
う
。

し
か
し
、
外
資
系
銀
行

の
参
入
を
促
進
す
る
こ
と
で
、
銀
行
セ

ク
タ
ー
や
金
融
サ
ー
ビ

ス
の
自
由
化
が
ま
す
ま
す
促
進
さ
れ
、

資
本
勘
定
の
効
率
的
な
自
由
化
の
速
度
が
速
く
な
る
の
で
あ
る
。

⑦
自
由
な
資
本
移
動
、
独
立
し
た
金
融
政
策
、
為
替

レ
ー
ト
の
安

定
、

こ
の
三

つ
を
同
時

に
達
成
で
き
な

い
と
い
う
ト
リ

レ
ン
マ

問
題
を
考
え
る
と
、
資
本
移
動
が
自
由
化
さ
れ
た
時
、
イ
ン
フ

レ
抑
制
的
な
金
融
政
策
を
維
持
す
る
た

め
に
は
為
替
レ
ー
ト
の

変
動
を
許
容
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

し
か
し
、
中
国

の
金
融

市
場
は
小
さ
く
、
そ
こ
で
大
き
な
資
本
移
動

が
行
わ
れ
る
と
、

為
替
レ
ー
ト
や
資
産
価
格
の
大
き
な
変
動

が
起

こ
っ
て
し
ま
う
。

そ
の
結
果
、
貿
易
や
直
接
投
資
に
悪
影
響
が
及
ん
で
し
ま
う
の

で
あ
る
。

つ
ま
り
、
あ
る
程
度

の
為
替

レ
ー
ト
の
変
動
を
認
め

る
こ
と
が
最
適
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
ま
た
、
短
期
的
な
通

貨

の
切
り
下
げ
や
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
崩
壊

に
よ
る
通
貨

・
金

融
危
機
を
防
ぐ
た
め
に
、
中
国
が
積
極
的
に
参
加
す
る
形

で
ア

ジ
ア
地
域
に
お
け
る
最
後
の
貸
し
手
と
な
る
機
関
を
設
立
す
べ

き
で
あ
る
。

し
か
し
、
経
済

の
理
論
で
は
評
価
で
き
る

こ
の
パ

ッ
ケ
ー
ジ
も
、

既
得
権
益
集
団
の
反
対
や
イ
デ
オ
ロ
ギ
ー
の
壁

に
ぶ

つ
か
る
可
能
性

が
高
く
、実
行
可
能
性
に
は
疑
問
が
残
る
で
あ

ろ
う
。上
述
し
た
ビ
ッ

グ
バ
ン

・
シ
ナ
リ
オ
が
現
実
に
な
る
可
能
性

も
否
定
で
き
な
い
。
結

局
、
途
上
国
の
こ
れ
ま
で
の
資
本
勘
定

の
自

由
化

の
経
験
か
ら
判
断
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し
て
、
中
国
に
お
い
て
も
、
今
後
、
金
融
危
機
が
起

こ
る
確
率

は
非

常
に
高

い
と
言
わ
ざ
る
を
得
な

い
。
そ
の
た
め
、
銭
穎

一
・
黄
海
洲

(二
〇
〇

一
)
が
主
張
し
て
い
る
よ
う
に
、
当
局
は
危
機
回
避

の
た
め

の
方
策

の
み
な
ら
ず
、

一
旦
危
機
が
発
生
し
て
し
ま
っ
た
と
き
の
対

応
策
も
前
も

っ
て
用
意
し
て
お
く
必
要
が
あ
る
。
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